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OVERVIEW

As Bolsas em Setembro

Os principais indices bolsistas terminaram Setembro a subir. O
Dow Jones terminou nos 13.895 pontos, uma subida de 4%, o
melhor ganho mensal desde Maio deste ano e o seu melhor
Setembro desde 1997. No trimestre ganhou 3,6, estando a registar
um ganho desde o inicio do ano de 11,5%. O Standard & Poors
500 fechou nos 1.526 pontos um ganho mensal de 3,6%, de 1,5%
no trimestre e 7,6% no ano. O Nasdaq encerrou nos 2.701 pontos,
subindo 4% no més, 3,8% no trimestre e 11,8% desde que o ano
comegou.

O PSI-20 caiu em Setembro 5,4%, terminando nos 12.024 pontos.
Acalmaram rumores de OPAs, que acabaram por nao se
concretizar e tinham ajudado a bolsa portuguesa a subir.

Os indices foram ajudados no final do més pela tipica maquilhagem
dos fundos de investimento, que vendem as acgbes perdedoras e
compram as ganhadoras, para dar uma melhor aparéncia a sua
performance.

O consenso dos analistas € para que os indices registem novos
maximos nas préximas semanas. Os trés indices apresentam agora
um padrao de head and shoulders invertido, que tecnicamente é
positivo.

Com o corte de taxas da Fed em 50 pontos base em 18 de
Setembro, Wall Street animou. Ha a esperanga que se sigam mais
cortes, mas também receio de uma recessdo. Em Outubro
comegam a ser anunciadas as contas trimestrais das empresas
cotadas.
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Os mercados bolsistas estdo agora com elevada volatilidade,
vivendo momentos agitados. E um bom mercado para os
traders.

Segundo a minha andlise a Prata € um dos melhores
investimentos para os préximos anos.

O metal ainda esta fora do radar da generalidade dos
investidores.

BONSINVESTIMENTOS ¢ www.bonsinvestimentos.com ¢ OUTUBRO 2007 ¢ Pag 1



Revelando os Bons Investimentos nos mercados financeiros

The Big Picture

M i . ) ) .
oney and interest rates A economia esta a entrar num periodo de recess&o

ot ey SUPBLY” Interest rates % p.a. (Sep 26th 2067)  jnflacionaria, também conhecido por estagflagdo. A
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Britain +4.6 6.64 esta a subir com forga.

A miséria no mercado imobiliario dos EUA continua.
As vendas de casas existentes caiu 4,3% em

Sweden E7EICE N . as o
Switzerland -6, Com Agosto e o inventario de casas de uma so6 unidade
UnitedStates 04 u6Tmq familiar, aumentou para 9,8 meses de vendas, o
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BOJ owernight call 0.5%, BOF repo 3.75%., Sources: N smerziank, Danske Bank, na taXa anual até Julho_

Global [nsight Stockholmsbicsen, UBS, Westpac, Thomean Datastream. I-.'l i canmal be construel as banks’ offers,

Fonte: The Economist
Esta tendéncia esta agora a desenvolver-se e terd um impacto significativo sobre a economia
americana e mundial. A economia dos EUA dirige-se para o sul e ja estd em recessdo, que
ainda nao é oficialmente reconhecida. Nos préximos meses assistiremos a continuagcéo e a
novas e maiores quedas de empresas imobilidrias, o seu impacto nas entidades financeiras e
as suas consequéncias na economia.

Na semana seguinte a Reserva Federal cortar as taxas de curto prazo, no dia 18 de Setembro,
o bilhete verde caiu quase 2% contra um cesto das principais moedas, atingindo um novo
minimo na era apos 1973. A queda esta a ser particularmente forte contra o euro, que agora
transacciona acima de $1,42.

T NOTE IS LEGAL TENDER
FOR ALL DERTE FUBLIC ARD PEMET

Varios factores estdo a afectar o délar, o medo que os bancos centrais e outros institucionais
comecem a despejar dblares, a especulacdo que a Arabia Saudita vai desvincular-se da sua
ligacdo de 21 anos com o ddlar americano. E outros temem que o colapso do ddlar alimente a
pressao inflacionista na América e por isso limite a capacidade da Fed de continuar a baixar as
taxas.

Estatisticas dos Indices

| _Indice | _P/E__| P/EEst P/Contab. | P/Vendas

Dow Ind 16,79 15,74 2,09% 3,96x 1,32x
S&P 500 17,67 16,12 1,83% 2,94x 1,65x
Nasdaq 38,90 28,03 0,69% 3,49x 2,29x

Fonte: Bloomberg, 28 de Setembro de 2007
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O Ouro disparou para novos maximos, impulsionado pelo colapso do délar, desencadeado por
uma crise do imobilidrio e crédito, que esta a afectar ndo sé os EUA, mas a Europa e a Asia
também. O BCE injectou mais de $350 bilies no sistema financeiro, o Banco de Inglaterra
mais $100 bilides a que se juntam alguns $300 bilibes através da Fed. Também ha a
intervencdo por parte de outros paises. Por isso pelo menos $850 bilides foram langados no
sistema monetario mundial nas ultimas semanas.

O Ouro a subir e os bancos centrais europeus continuaram a vender. A Espanha vendeu 150
toneladas, que foram absorvidas pela Asia e Médio Oriente. O presidente russo Putin disse ao
seu banco central para aumentar as suas reservas de Ouro.

Eﬁmmmeh

(trough-to-peak % change)

July 82 - Aug 00

Putting the Gold Rally in Context Antecipo uma possivel correcgao da bolsa
with Prior Secular Bull Markets chinesa de mais de 20% nas proximas
semanas, que tera impacto em todos os

mercados mundiais.

Mais cedo ou mais tarde antecipo que ocorra

15007 o0y 0%y . um .pénico no ddlar, pr_ovave~lment.e nos
wond e {f;m préximos 2 ou 3 anos, a inflacdo vai saltar
1200 - ] S e para os dois digitos e subir com forca. N’este
1000 - ) 0SE a cenario que considero como o mais provavel,
500 4 : JyST e o Ouro estard muito acima dos $1.000 e a
500 = o ars oo, Prata acima dos $20. Quem se quiser
o0 ] Uw“&%’ prevepir ainda esta a te_mpo de invAest_ir nos
o e metais preciosos. A minha preferéncia vai
, ' ' ' -_| para a Prata.
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S WO o Segundo a minha andlise as acgdes de

empresas Ouro e Prata que ndo venderam a producgao futura a pregos fixos, continuam a ser
bons investimentos. Ainda ha varias acgées de empresas mineiras que estdo a metade do
preco atingido no pico de Maio de 2006, muitas delas a precos inferiores ao seu valor
contabilistico liquido, estes pregos de saldo irdo durar pouco tempo, as préximas semanas sao
boas para acumular posi¢oes. Esta é provavelmente a ultima oportunidade dos préximos anos
para acumular acgdes mineiras € metais preciosos a pregos tdo baixos. A maioria destas
empresas estdo cotadas nas bolsas do Canada.

A verdadeira e a maior explosdo no pregos dos metais ainda ndo aconteceu. Em 2007, a minha
analise aponta como bons investimentos, as matérias-primas, incluindo os produtos agricolas,
a energia, os metais e a agua. O indice Reuters/Jefferies CRB subiu 8,7% em Setembro, a sua
melhor performance mensal desde Julho de 1975. Setembro de 2007, € o melhor més das
ultimas décadas na performance das matérias primas. O Trigo subiu 22%, a Soja 12%, o Milho
11%.

O potencial de subida do Ouro e Prata ultrapassa varias vezes os maximos atingidos no inicio
dos anos 1980. Estamos num bull market que vai fazer histéria, surpreendendo todos com a
sua forga.

AVISO: A informagéo contida nesta newsletter foi obtida de fontes consideradas crediveis,
contudo ndo ha garantia da sua exactiddo. As opinides aqui expressas sdo-no a titulo
exclusivamente pessoal. Devido a variagdo dos objectivos de investimento individuais, este
conteldo nao deve ser interpretado como conselhos para as necessidades particulares do
leitor. As opindes expressas aqui sdo parte da minha opinido nesta data e sdo sujeitas a
alteracdo sem aviso. Qualquer accgdo resultante da utilizagdo da leitura deste comentario
independente do mercado, é da exclusiva responsabilidade do leitor.
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OUTLOOK

Mercados Cambiais

$USD (U3 Dolar Indlex (End of Day)) INDx @ StockCharts.com Em Setembro o indice do délar americano caiu para os
25-Sep-2007 Op 75.537 Hi78.38 Lo 77.67 CI77.77 Chg 063 ¢081%) i " -
M$U(S|:>j(DaiI',-) 77.77 .- (7,77, depois de ter furado o suporte critico dos 80. No més
—MA[s0) 8027 - ~

—MB{200) 52,26 . 0 dolar tentou voltar aos 80 mas n&o teve forga para manter
ih/‘v'olume undef L

este nivel. Agora que o ddlar rompeu o suporte nos 80, a
T queda sera mais rapida e o target sera o suporte seguinte
por volta dos 60 / 55.

O indice do dolar testou o nivel dos 80 cinco vezes no
passado: em 1978, 1990, 1992, 1995 e 2004. Em varias
dessas ocasides foram necessarias intervengdes massivas
e coordenadas por parte dos maiores bancos centrais
mundiais para salvar o dolar. Contudo, tendo em conta os

Jst Now Dec 2007 Feb Mar  Apr May Jun  Jul Aug  Sep desiquilibrios e a quantidade de dodlares detidas por
$XEU (Euro Index) INDX ® StockCharts.com estrangeiros actualmente, o resgate desta vez é improvavel.
28-Sep-2007 Op 14157 Hi 14274 Lo 14152 Cl 142,74 Chg +1.19 (+0.84%) =

Wl $XEL (Daily) 142, 74 a2 . o

ey e {;I O euro fechou num novo maximo histérico, por volta dos

il wolurne undef ‘J 140 $1 ,4270

128

s A tendéncia de médio e longo prazo do ddlar americano é
3¢ de queda. A moeda americana estad a colapsar e nos
proximos anos vai deixar de ser a moeda de referéncia
mundial.

132

120

*®  Para o resto de 2007 a minha expectativa € que o dolar
126 continue a cair. O euro atingiu os alvos definidos nas
anteriores newsletters, estando agora acima dos $1,42. Esta
agora a transaccionar em novos maximos historicos.
Segundo a minha andlise nos préximos 6 meses, o dolar dirige-se para cima dos $1,45 face ao
euro. Apesar de que no curto prazo pode corrigir.

let Mov  Dec 2007 Feb Mar  Apr May  Jun Jul  Aug Sep

Mais informagao sobre o colapso do Délar em: http://www.bonsinvestimentos.com/15201.html
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Metais Preciosos

Os metais preciosos fecharam Setembro em alta, com o Ouro em maximos dos ultimos 27
anos. A Platina para entrega em Outubro fechou nos $1395,20 por onga.

O Cobre para entrega em Dezembro fechou nos $3,64 por libra. O Paladio para entrega em
Dezembro terminou nos $351,95 por onca.

Os indices que seguem as acgbes mineiras e de metais subiram todos mais de 10%,
acompanhando os metais. O Amex Gold Bugs Index (HUI) terminou nos 392,97, o Philadelphia
Gold and Silver Index (XAU), fechou nos 168,81 e o CBOE Gold Index (GOX) terminou nos

169,24.

Os ETFs (exchange traded funds) dos metais terminaram mistos. O StreeTracks Gold Trust
ETF (GLD) fechou nos $73,49 e o iShares Silver Trust ETF (SLV), terminou nos $136,55.

Os metais podem pontualmente assustar os investidores tanto como entusiasmam, mas a
tendéncia de médio e longo prazo é claramente de subida.

Mais informagé&o sobre o Ouro e Prata em: http://www.bonsinvestimentos.com/14201.html
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O contrato de Ouro para entrega em Dezembro na New
York Mercantile Exchange, terminou o més nos $750 por
onga. Os futuros do Ouro ganharam 9,9% no més, 13% no
trimestre e 12,2% este ano.

A minha analise aponta para o Ouro acima dos $800 por
onga nos proximos 6 meses. Ulirapassado esse nivel, o
metal podera saltar para o pico anterior nos $850 por onga.
Quando este price target for ultrapassado em 2007 o Ouro
podera dirigir-se para os $1000 e a médio prazo para cima
dos $2500 por onga.

Nos préximos anos o Ouro vai atingir pregcos nunca antes
vistos.

Ver analise técnica do Ouro abaixo.

Mais informagao sobre a ascensédo do Ouro em: http://www.bonsinvestimentos.com/11955.html
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A Prata para entrega em Dezembro, terminou nos $13,92
por onga. Acabou com uma subida mensal de mais de $1,5.

A minha andlise aponta para a Prata acima dos $15 por
onga nos proximos 6 meses. Ultrapassado esse nivel, em
2008 o metal podera transaccionar acima dos $17 por oncga.
Quando este price target for ultrapassado a Prata ira dirigir-
se para cima dos $50 por onga e a médio prazo para cima
dos $100 por onga.

Nos proximos anos a Prata vai atingir precos nunca antes
vistos.

Mais informagéo sobre a ascens&o Prata em: http://www.bonsinvestimentos.com/11982.html |
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Energia

O prego do Petréleo crude West Texas na New York
Mercantile Exchange para entrega em Novembro ficou nos
$74, por barril. Fechou com um ganho mensal de 11,4%, de
14,6% no trimestre e ganha 22,7% este ano.

Estamos a entrar no terceiro Choque Petrolifero e no Peak
Oil. O mundo vai despertar nos proximos meses, quando o
preco ultrapassar os $100 por barrii e depois com os
racionamentos, mas ja sera tarde.

Nos préximos 24 meses o Peak Oil sera reconhecido
publicamente e no final da década o Petroleo estara a
transaccionar a multiplos do valor actual.

O prego do Petroleo chegou agora ao prego alvo definido

nesta newsletter desde o inicio do ano, encontrando-se a transaccionar numa banda entre os
$80 e os $100 por barril. A procura dos paises em desenvolvimento continua a aumentar e o
resultado € um aumento inevitavel no prego do Petrdleo, quando atingirmos os $100 por barril,
a crise sera amplamente reconhecida. O segundo nivel a atingir serdo os $150 e finalmente os

$200.

Nos préximos anos o Petrdleo vai ultrapassar os maximos anteriores e atingir precos nunca

antes vistos.
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O contrato de Gas Natural para entrega em Novembro
fechou nos $6,87 por milhdes de BTUs (British Thermal
Units) na Nymex. Em Agosto o contrato subiu fortemente.
Acredito que a médio e longo prazo a tendéncia do Gas
Natural é de subida. Na minha opinidao o racio do
petréleo/gas voltara para os 6:1 e por isso € justificado uma
maior exposi¢cdo ao gas natural. Em 2007, o Gas Natural
podera transaccionar novamente numa banda entre os $8 e
$10 por BTU. Nos préximos anos algum tempo apds o
reconhecimento publico do Pico do Petrdleo, sera
reconhecido o Pico do Gas Natural.

Nos proximos anos o Gas Natural atingira precos nunca antes vistos.

Bons Investimentos,

André Ribeiro
andre@bonsinvestimentos.com

Copyright 2007 André Ribeiro. Todos os Direitos Reservados
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Analise Técnica do OURO*
02/09/2007
(repeticdao da analise do més passada, mantendo-se valida)
Up, Up and Away!

Terminei a Ultima analise(julho) afirmando que bastaria um fecho semanal acima de $660 para
se poder perspectivar o retomar do “bull market”. Certo € que no espago de duas semanas o
ouro fecha mesmo acima dos $660. Desde essa 22 semana de Julho em que se fechou
semanalmente acima dos $660 que ndo mais se fechou semanalmente abaixo,
independentemente de uma qualquer crise no imobiliario Americano que “ameacgou” a
economia mundial. Este més o Ouro fechou a $681 e ja ndo se fechava o més acima de $680
desde Abril.
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31-Aug-2007 Open 67220 High 622.90 Low 672.00 Close §21.00 Chg +2.00 (+1.19%) &
W $GOLD (Daily) 651,90 £35.00 700

—EMA(2001 655 63 T
’ Hﬂ

—EMA[50) 671,35 695

a0
£26
g0
l| 575
870
668
660
655
£52.40 51,60 850
g8
40
635
8§30
625
20
g8
g0
605
2,00 GO0

|- ron RT3 8 T Il 1
—EMpA(10) 6736 ?’ I
winYolurne und ef s i

iy

2 15 22 Feb 1z z0 Mar 12 19 26 Apr9 15 2z May7 14 21 Jun 41 18 25 Jul 9 16 23 Augs 13 20 27

Na vertente mais técnica todos os argumentos bull se mantém validos. O preco e os
indicadores de momentum( tendenciais e oscillatorios) estdo novamente alinhados para novo
ataque a méaximos no ouro. Os targets em alta continuam ambiciosos e o padréo técnico
formado no grafico semanal continua a apontar no médio prazo os $780.

$GOLD (Goid - Continuous Cortract (EOD)) INDx @ StockChartscom
31-hug-2007 Open 677.60 High 683,00 Low 57020 Close 53160 Chg +4.40 i+0 65%) «
W EEOLD (Weekly) 681,90 730,40 740
=EMA[200) 537 .18
—EMA(50) £43.39 720
—EMA[Z1) EES 5L
=—EMA[10) 67329 " LErED 692,00 700
dinValume undef
X
U 67641 ? -

Baf)
e

= —1 | m h? m. &I .[L]IH -

ik A =
s % /f—f"”’ -
Q! */ v L 0
Pt ey ,,ff"ffx -

\\
1\
LY
hY
Y
i

et How  Dec 2006 Feb  Mar  Apr hay Jun Jul Aug  Sep Dot How  Dac 2007 Feb Mar  Apr May  Jun Ll Aug

BONSINVESTIMENTOS ¢ www.bonsinvestimentos.com ¢ OUTUBRO 2007 ¢ Pag 7



Revelando os Bons Investimentos nos mercados financeiros

No curto prazo a passagem em fecho semanal acima dos maximos relativos de $698 sera o
sinal de atagque aos maximos nos $730, caso se concretize este cendrio acho que este
movimento em alta pode ser bastante agressivo.

Target : $777 Stop para esta ideia: fecho semanal abaixo de $650

*por Tiago Marques Pereira
Promotor BIG (actividade regulada pela CMVM)
Membro afiliado da Associagéo de Técnicos de Mercado Norte Americana (MTA)

AVISO: Qualquer informacao sobre valores mobiliarios ndo deve, em circunstancia alguma, ser
entendida como constituindo por si s6 uma ordem de venda, compra ou qualquer outra
estratégia de investimento. Este comentario é transmitido com base em informacao disponivel
para o publico em geral e recolhida de fontes consideradas de confianga. Tratando-se ainda de
informacao resultado da andlise e conclusbes do autor, disponibilizada com o objectivo Unico
de contribuir para o esclarecimento das tomadas de decisdes de investimento a efectuar
directamente pelos investidores.
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