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Bemvindo!

Bemvindo a edicdo de Marco da Newsletter Bonsinvestimentos

FINDU (D) INDX @ StockCharts.com
28-Feb 4:00pm Last 122658 63
— £IMDU (Daily) 12268.63

12500
12000
11500

11000
M AWM J O A SO W DOTF

$SPX INDx ® StockCharts.com
28-Feb 4:00pm Last 1406.532 =
— £SPY (Daily) 14068, 22 1480

1400
1260
1200

1250

M oAM J J A 5 O N DOTF

$COMPQ HDRx @ StockCharts.com
28-Feb 4:00pm Last 2416.15

— £COMPG (Daily) 2416.15 2500

2400
2300
2200

2100

M oA M J J A 5 O N DOTF

OVERVIEW
As Bolsas em Fevereiro

Os principais indices bolsistas cairam em Fevereiro. O Dow Jones
terminou nos 12.254 pontos, uma queda de 2,8% no més. O
Standard & Poors 500 fechou nos 1.406 uma queda de 2,2% e o
Nasdaq encerrou nos 2.416 pontos, uma queda mensal de 1,9%.

O PSI-20 subiu em Fevereiro, terminando nos 11.693 pontos.

Os investidores apanharam um susto no final do més com um
colapso de 9% num dia na bolsa de Shangai, a maior queda diaria
da dltima década. Esta queda arrastou as principais bolsas mundiais
para a sua maior queda num dia dos Ultimos cinco anos. No dia
seguinte o Shangai Composite recuperou 3,9%. Contudo as bolsas
europeias e asiaticas mantiveram-se fracas.

A possibilidade de queda das bolsas que antecipamos nas edi¢des
anteriores desta newsletter para o primeiro semestre de 2007,
superior a 10%, é a que se esta a verificar. Para o segundo
semestre do ano a nossa andlise aponta para novas subidas e
NOVOS Maximos.

Segundo a minha analise a Prata € um dos melhores investimentos para os préximos anos.
O metal ainda esté fora do radar da generalidade dos investidores.
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The Big Picture

Money and interest rates . )
A massa monetaria continua a aumentar ao

. Money supply* Interest rates %o p.a. (Mar 70 2007} ritmo mais elevado desde 1990, a uma taxa

% change on year ago 2-year corporate .

pp— broad qov't bends bonds anual de 9,8% em Janeiro de 2007 na zona
Australia +12.8 +12.8 2an 6.05 6.79 Euro. Os dados econémicos nos EUA nao

Britain tém sido positivos, o crescimento economico
Camada anualizado do quarto trimestre de 2006, foi
Denmark revisto em baixa 2,2%, em vez dos 3,5%
Japan e T LR BB anunciados anteriormente.

Sweden .

Switzerland |

United States 05 BRI 853 BB

Euro areal +6.5 +9.8 Jan 3.90 447

*Nariow: M1 except Britain notes and coin and Sweden MO, broad: M7 ar M3 except Britain Md. TGermany for bonds.
Eew series. Benchimarks: LS T0-year §64%, Japan No, 285 1.62%. Central bank rates: US fed funds 5.75%, FCR
refinancing 3.50%, B0 avernight call 0.5%, BOE repo 5.75%. Sources: National statistics; Bank of Canada,
Commerzbank, Danske Bank, Glakbal lrltlglll_ Slockhelmsbirsen, UB5S, Westpac, Thomson Datastream, Rales cannot be
comstrued as banks' affers,

Fonte: The Economist

A economia esta a entrar num periodo de
recessdo inflacionaria, também conhecido por
estagflacdo. A moderacdo da inflagdo &
aparente neste momento, mas nos proximos
meses sera claro que a inflagcdo esta a subir
com forca.

Para manter o doélar americano nos niveis
actuais, os EUA tém de se endividar face ao
resto do mundo em quase trés bilides de
dolares por dia dtil. Em 2007 a minha analise
aponta para a continuagdo da queda do dolar.
O declinio do dodlar vai-se traduzir numa subida

ainda maior dos metais preciosos.

Estatisticas dos Indices

Dow Ind 19,81 14,37 2.23% 3,36x 1,17x
S&P 500 16,96 15,11 1,83% 2,78x 1,47x
Nasdaq 34,36 25,73 0,66% 2,73x 2,09x

Fonte: Bloomberg, 2 de Marco de 2007

A minha andlise aponta para uma queda das bolsas superior a 10% no primeiro semestre de
2007 que ja estd a decorrer e que pode ser seguida de novas subidas e novos maximos
nominais no segundo semestre do ano.

Enquanto que estamos familiarizados com a subida do Ouro em délares americanos, é

interessante olhar para a sua performance face as outras maiores moedas, o euro, libra, iene e
Franco Suico. Podemos observar o grafico abaixo.
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GOLD SPOTIN VARIOUS CURRENCIES
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Source: Plexus Asset Management (based on data from |-Net)

Nos ultimos trés anos, o Ouro tem estado num bull market em termos de ienes japoneses,
maior que qualquer outra das principais moedas, tendo atingido novos maximos recentemente.

A tabela abaixo mostra a percentagem de ganhos do Ouro em termos de nove diferente
moedas nos Ultimos dois anos e este ano quando o metal estava a $668,50.

Gold in various 2005 2006 2007 (year
currencies to date)
Gold in US dollar 17.9% 23.1% 4.0%
Gold in euro 34 9% 10.5% 5. 8%
Gold in British pound | 31.3% 8.3% 4 6%
Gold in Swiss franc 35.9% 14.1% 6.7%
Gold in yen 35.5% 24 4% 5.8%
Gold in rand 31.9% 37 1% 8.8%
Gold in renminbi 15.0% 19.1% 3.3%
Gold in upee 22 7% 20.8% 3.6%
Gold in dinar 17.9% 23.2% 4 1%

O Ouro é a Unica “moeda” que ndo pode ser emitida pelos bancos centrais e por isso é um
reflgio a longo prazo contra a deterioragdo monetaria.

Penso que os bancos centrais dos paises em desenvolvimento, enquanto que 0s paises
chamdos desenvolvidos vendem parte das suas reservas. Nos proximos anos podemos assistir
ao desenvolvimento de uma bolha nas ac¢bes mineiras de metais preciosos semelhante a
bolha da internet.

Segundo a minha analise as ac¢des de empresas Ouro e Prata que ndo venderam a producdo
futura a precos fixos, continuam a ser bons investimentos. Apesar de uma forte recuperacao
nas Ultimas semanas ainda h& varias ac¢fes de empresas mineiras que estdo a metade do
preco atingido no pico de Maio de 2006, estes precos de saldo irdo durar pouco tempo. A
maioria destas empresas estao cotizadas nas bolsas do Canada.
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A verdadeira e a maior explosdo no precos dos metais ainda ndo aconteceu.

Em 2007, a minha analise aponta novamente como bons investimentos, as matérias-primas,
incluindo os produtos agricolas, a energia, os metais e a agua. O potencial de subida do Ouro e
Prata ultrapassa varias vezes 0os maximos atingidos no inicio dos anos 1980. Estamos num bull
market que vai fazer histéria, surpreendendo todos com a sua forca. Nos préximos anos os
metais preciosos, a energia e 0s produtos agricolas vao atingir precos nunca vistos.

Percent Change Annualized Percent Change
Last3 | Yearto
212807 Month | Months | Date 1year | 2years | 3 years | §years | 10 years
Commaodity Indexes (Price Only)
Cow Jones/& G Commodity Index 171.01 2.06% 270%] S541% 441%| 5.31%[ 13.68% 3.34%
Goldman Sachs Commodity Index 44540 4.0E% 2.35%|  TEBEW| 1225%| 17.1E%| 2050% B.04%
Reuters/CREB Continuous Futures Index 410,64 4.13% 2.00%] 18.24%) 10.03%[ 14.34%]) 18383 R41%
SE&P Commedity 1,808.81 5.685% T.60%| 1231%|) 11.85%| 12.20%| 18.00%| 643%
Commodity Indexes (Total Return)
Reuters/Jefiries CRE Fulures Index o] ZA4%] 1 B[ £EET]  TO4%] 1200%[  3.14%)
S&EP Commedity 502%] -200%[  007%[ 355%[ 1367%]  3.83%
Commodities
Energy
Crude OF (West Texas Intermediate Spot) B8] -2 1.21% g 937%| 1E.B4%[ 23.25%) 11.78%
Heating Cil [Mew York #2_ spot] BATI| -D7ER| 12.40% g 9.1B%:| Z2BEW| 26.00% 1251%
Matural Gas (Henry Hub, spot] STAR]-1245% 31.60% E TA0%| 11.55%| 23.66%| 14.94%
Unleaded Gasoline (Maw Yok, spot) 25075 BB 14.26%| 2064%| 23 T3W[ 19.08%| J8.BEM| 12.07%)
Grains
Com 43.30%[ 11.B7%| 16.0B%[ 32.58%
Soybeans 1147 -TEER| TT6T%] -0.55%]
Wheat gE2%| 3.53%| 10.38%| 227%
Industrial Metals
Aluminurm (London Metal Exchange] 22.1T% 5.02%
Copper [COMEX] 22 BET| 20T BL14%%
Copper (London Metal Exchange) 32 52% B.45%
Lead (London Metal Exchange) EFEED 10.17%)
Mickel {London Metal Exchange) 44 405,00 A4 67 1B.78%|
Tin {London Metal Exchange) 13,550.00 20.41% E.O1%
Zing (London Metal Exchange) 3.470.00 8.20% 11.12%
Precious Metals
Gold [London PV o) [aliz Bl 211%] Z201% o 0E% ] TR0 A .50 0.30%
Palladium 350000 47E%| ADEW| 8.06%| 215%3%| 3702 B.35%
Flatinumn {London PM Fix) 12 ] I B.81%:] 10.82%| 1TER[ 19.7E% 12.20%,
Silver (Handy & Harman Hase) 14.1250 3.63% 0.06%] 10.00%] 4502%| 38.58% 10.39%
Softs
Cocoa (lvory Coast =1, spot) 2,015 8.16% 1.34% 3.32%
Coffee (Brazilian in New York, spod) 10825 -3.32% 0.6B%: -5.02%
Cotton (1-1116", Mernphis, spot) s0UDT 452% 1.B6% -3.45%)
Sugar (Faw Cane, World, spot) 11,66 -2.01% ENE 0.43%

Fonte: TheChartStore.com

AVISO: A informagéo contida nesta newsletter foi obtida de fontes consideradas crediveis,
contudo ndo ha garantia da sua exactiddo. As opinibes aqui expressas sdo-no a titulo
exclusivamente pessoal. Devido a variacdo dos objectivos de investimento individuais, este
contelldo ndo deve ser interpretado como conselhos para as necessidades particulares do
leitor. As opinfes expressas aqui sdo parte da minha opinido nesta data e sdo sujeitas a
alteracdo sem aviso. Qualquer accdo resultante da utilizacdo da leitura deste comentério
independente do mercado, é da exclusiva responsabilidade do leitor.
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OUTLOOK

Mercados Cambiais

Percent Change Annualized Percent Changs
La=1 2 | Yearto |
212807 Month | Months | Date 1wear | 2years | Ayears | Syears | 10 years
Currencies
Currency Indexes
Broad Dol ar Index 2138 0.58% -2 10%[ -387%]  D.48%)
Majer Currencies Dotar Index B1.30 1.32% -1.B7%| -8.27%] -1.30%)
U_5. Dellar Index (DX} 8357 0.7E% -145%) 9B5%| -1.26%)
Spot Currencies (U.5.5 equivalent)
Austraan Dollar 0.7aE20 BE4%] D.18%
Brazilian Real 047170 218%| 57%
British Pound 1.96130 ATE%[  1.88%
Canadian Dallar 0.85470 B.53% 1.57%|
Chiness ¥uan 0.12818 1.35%) D0.73%
Euro 1.32300 8.B5% M.A
Indian Rupee 0.02280 204% -205%
Japaness Yen 0.00845 251%] 0.21%
Mexican Peso 0.08862 1. | -383%] -3
Hew Zza'and Dollar 0.70120 EL 0O77%| 10.73%| 0.13%
South African Rand 0.T37ET [1] -2 PR B40%] -4.00%)
South Korean Won 0.00108] 0. TTER] 4% .24
Swiedish Fronor 0.142e0] 0. 203%) Bap%| D.83%
Swiss Franc 0.82041 EL 1.33%) 881%]  1.82%
Fonte: TheChartStore.com
$USD INDx @ StockCharts.com

25-Feb Cl 23.54 Chg +0.06 (+0.07 %) &

— £USD (Caily) 83,54
] an

26

24

M oAk J J A 5 O N DOT F
Em Fevereiro o indice do délar americano caiu 1,2% para os 83,57. No més o dodlar perdeu
1,9% face ao iene japonés, ficando nos 118,4 ienes e perdou 1,5% ao euro, terminando por
volta dos 1,32. Face ao franco sui¢o fechou nos 1,218 e contra a libra inglesa ficou nos 1,9643.
O indice do dodlar fechou abaixo do suporte nos 83,70 onde tinha atingido um duplo fundo em
Maio e Junho, mais abaixo o suporte forte estd nos 80. Quando o délar romper o suporte nos
80, a queda sera mais rapida e o target sera o suporte seguinte por volta dos 60 / 55.

A tendéncia de médio e longo prazo do dolar americano é de queda. A moeda americana esta
a colapsar e nos proximos anos vai deixar de ser a moeda de referéncia mundial.

Para 2007 a minha expectativa é que o délar continue a cair. O pr6ximo alvo para o euro é o
méximo de Dezembro de 2006 perto dos 1,34, seguido dos maximos em Marco de 2005 a
cerca de 1,35. Segundo a minha andlise nos proximos meses 0 euro atingird hovos maximos
histéricos, acima do maximo de sempre em Dezembro de 2004 nos $1,3650.

Mais informacao sobre o colapso do Délar em: http://www.bonsinvestimentos.com/15201.html
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Metais Preciosos

Os metais preciosos fecharam Fevereiro em alta, mesmo apos as quedas no final do més. A
Platina para entrega em Abril fechou nos $1.256,40 por onga, com um ganho mensal de 6%.

Os indices que seguem as ac¢Bes mineiras e de metais cairam. O Philadelphia Gold and Silver
Index (XAU), fechou nos 339,80 e 0 CBOE Gold Index terminou nos 145,51.

Os ETFs (exchange traded funds) dos metais também ganharam. O StreeTracks Gold Trust
ETF (GLD) fechou nos $66,42 e o iShares Silver Trust ETF (SLV), terminou nos $141,25.

Os metais podem pontualmente assustar os investidores tanto como entusiasmam, mas a
tendéncia de médio e longo prazo é claramente de subida.

Mais informacéo sobre o Ouro e Prata em: http://www.bonsinvestimentos.com/14201.htm|

$GOLD Npx @ StockCharts.com . .
Z8.Feb  ClE72.50 Chg -14.70 (2. 1841w O contrato de Ouro para entrega em Abril na New York Mercantile
—$GC0LD (Daily) 672,50 700 Exchange, terminou o més nos $672,5 por onca. Uma subida

E75 mensal de $14,60 ou 2,2%. Nos proximos meses o Ouro pode

650 ultrapassar o pico atingido em Maio de 2006 nos $725.

625 A minha andlise aponta para o Ouro acima dos $750 por onca nos

00 proximos 9 meses. Ultrapassado esse nivel, o metal podera saltar

575 para o pico anterior nos $850 por onga. Quando este price target for

550 ultrapassado em 2007 o Ouro podera dirigir-se para os $1000 e a
M A M J J A SO NODOIF médio prazo para cima dos $2500 por onca.

Nos préximos anos o Ouro vai atingir precos nunca antes vistos.

Ver andlise técnica do Ouro abaixo.

Mais informagé&o sobre a ascensé@o do Ouro em: http://www.bonsinvestimentos.com/11955.html

$SILVER IHDx @ StockCharts.com
ZS'FES"ILVER Cé"‘_‘l-ﬂlihzﬂagﬂ-“ﬁ R A A Prata para entrega em Maio, terminou nos $14,23 por onca.
i (Pailyd i4. Acabou 0 més com um ganho de 3,9%.

A minha analise aponta para a Prata acima dos $17 por onca nos
proximos 9 meses. Ultrapassado esse nivel, em 2007 o metal
" podera transaccionar acima dos $20 por onca. Quando este price
10 target for ultrapassado a Prata ira dirigir-se para cima dos $50 por
onga e a médio prazo para cima dos $100 por onga.
M oA M J J A S O N DOT F

Nos préximos anos a Prata vai atingir precos nunca antes vistos.

Mais informacéo sobre a ascenséo Prata em: http://www.bonsinvestimentos.com/11982.htm|
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Energia
$WTIC mpx ® StockCharts.com O preco do Petrdleo crude West Texas na New York Mercantile
25-Feh Cl51.79 Chg +0.33 (+0.53%) & Exchange para entrega em Abril ficou nos $61,79 por barril, o seu

— WTIC (Batle 6179 .5 melhor fecho desde 29 de Dezembro. Fechou Fevereiro com um

ganho de 5%.
Estamos a entrar no terceiro Choque Petrolifero e no Peak Qil. O
mundo vai despertar nos préximos meses, quando O preco
ultrapassar os $100 por barril e depois com 0s racionamentos, mas
55 ja sera tarde.

M AM J J A SONTDOF Nos proximos 24 meses o Peak Qil sera reconhecido publicamente
e no final da década o Petr6leo estara a transaccionar a mdltiplos do valor actual.

A minha andlise aponta para que o preco do Petréleo em 2007 transaccione numa banda entre
0s $80 e os $100 por barril. A procura dos paises em desenvolvimento continua a aumentar e o
resultado € um aumento inevitavel no preco do Petrdleo, quando atingirmos os $100 por barril,
a crise sera amplamente reconhecida. O segundo nivel a atingir serdo os $150 e finalmente os
$200.

Nos proximos anos 0 Petréleo vai ultrapassar os maximos anteriores e atingir precos nunca
antes vistos.

FMATGAS INDx @ StockCharts.com O contrato de Gas Natural para entrega em Abril fechou nos $7,30

28-Feb 4:00pm Last 7.30 Chg-0.23 w por milhdes de BTUs (British Thermal Units) na Nymex. Em
— $MATSAS (Daily) 7.30

Fevereiro caiu 4,6%.

Acredito que a médio e longo prazo a tendéncia do Gas Natural é de

subida. Na minha opinido o racio do petréleo/gas voltara para os 6:1

& e por isso é justificado uma maior exposi¢cdo ao gas natural. Em
2007, o Gas Natural podera transaccionar numa banda entre os $8 e

5 $10 por BTU. Nos proximos anos algum tempo apds o
reconhecimento publico do Pico do Petréleo, serd reconhecido o

MoA M S Joa 5 0 N DOTF Pico do Géas Natural.

Nos préximos anos o Gas Natural atingira precos nunca antes vistos.

Nota: A gestdo activa de investimentos nos mercados referidos nesta newsletter esta
disponivel. Para mais informacgdes, contacte-nos.

Bons Investimentos,

André Ribeiro
andre@bonsinvestimentos.com

Copyright 2007 André Ribeiro. Todos os Direitos Reservados
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Andlise técnica do Ouro*

Andlise Técnica do OURO - 05/03/2007

O OURO esté a testar a sua zona de natural suporte junto a $625/$630(cunha
do triangulo) e que se estende até $612 (exp. de 50 semanas).
Neste momento estd a fazer saltar borda fora os descrentes no bull do metal
amarelo. Eu penso que estd apenas num movimento de corte de alguma
ganancia instalada antes de partir para novos maximos.

$GOLD (Gold - Cortinuous Contract (EOD)) INDX @ StockCharts.com
Z-tla 2007 Open 554560 High 592.50 Low £41.30 Close 544,10 Chyg -32.60 (6.20%) +
W FEOLD (Weekly) 644,10 730,40 750
=—EMA(200] 4597 74 — 725
=—EMA[ED] 612,42 t]l T—
—EMAL21) 629,42 T
- B76 AL
b i . — s B-H? &7
i ML+ ?'.._ﬂ_ LI 1
= —_ £00
~ ROZ.00
575
EEZED 580
525
500
475
480
475

Apr May  Jun Jul Aug  Sep Oot  Hov Dec 2006 Feb Mar Apr May  Jun  Jul Aug Sep Oct  Hov Dec 2007 Feb
= MACD(12,26,9) 14,353, 11,294, 2,059

20
—_— 10
e TS o811 -IIIIIII e e _emlllE |

— Fast 5TO %K(14) F6D(3) 45 92, 78.30
- A o 7N [ N AM »

y\\jw _______ VYV \&

— ADX(14) 17.05 +0I 25,38 -DI 17.59

Apr hday  Jun Jul Aug Sep Oct Hov Dec 2006 Feb har Apr hlay  Jun  Jul Aug Sep Oct MHov Dec 2007 Feb
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Tem target técnico em alta do triangulo semanal a $730 e enquanto nao vir
um/dois fechos semanais abaixo de $625 ou quebra diéria abaixo de $612 ndo
anulo o meu target. A postura técnica no BULL market do OURO neste
“momentum” é ainda muito optimista, pese embora no curto prazo as descidas
possam ir até aos $612/$625 em extremo.

*por Tiago Marques Pereira
Promotor BIG (actividade regulada pela CMVM)
Membro afiliado da Associagéo de Técnicos de Mercado Norte Americana (MTA)

AVISO: Qualquer informacéo sobre valores mobiliarios ndo deve, em circunstancia alguma, ser
entendida como constituindo por si s6 uma ordem de venda, compra ou qualquer outra
estratégia de investimento. Este comentario é transmitido com base em informacao disponivel
para o publico em geral e recolhida de fontes consideradas de confianca. Tratando-se ainda de
informacéo resultado da analise e conclusbes do autor, disponibilizada com o objectivo Gnico
de contribuir para o esclarecimento das tomadas de decisdes de investimento a efectuar
directamente pelos investidores.
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