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$SPX INDx @ StockCharts.com

28-Dec 4:00pm Last 1415.30 « As Bolsas em 2007

— $SPX [(Daily) 1412.30

1400 Os principais indices bolsistas voltaram a subir em 2006,

1280 apresentando a sua melhor performance desde 2003. O Dow Jones
terminou nos 12.463 pontos, uma subida de 16,3% no ano. O

1300 Standard & Poors 500 fechou nos 1.418,39 uma subida de 13,6% e

1250 o Nasdaq encerrou nos 2.415,29 pontos, uma subida anual de 9,5%.

06 F i A M J J A S O N D O PSI-20 subiu 29,9% em 2006, o seu melhor ganho anual desde
1997, terminando nos 11.197,59 pontos, o seu valor maximo desde

SCOMPQ InDx @ StockCharts.com Janeiro de 2001.

28-Dec S:00pm Last 241520
— $COMPQ (Daily) 2415.29 Os primeiro dias de 2007 confirmam a minha andlise que aponta
para que nos préximos meses 0s mercados financeiros aumentem a
2300 volatilidade. As subidas das bolsas americanas foram apoiadas pela
expectativa que a Reserva Federal Americana (Fed) baixe os juros
no primeiro trimestre de 2007. No entanto os dados econdmicos
2100 divulgados nas Ultimas semanas parecem contrariar esse cenario e

0s mercados de futuros baixaram a possibilidade de cortes das

06 F Wl A M J J A& 5 0O N DI taxas.
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. — No primeiro semestre de 2007 antecipamos uma possivel queda
PSI 20 Grafico Historico das bolsas superior a 15%.
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investimentos para 0s proximos anos.

00ic0S 12MerlG  Z4nbyDB  SAgel6  160ctD6 280l O metal ainda esta fora do radar da generalidade dos investidores.
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The Big Picture

A massa monetaria continua a aumentar ao ritmo mais elevado desde 1990, a uma taxa anual
de 9,3% em Novembro 2006. A expectativa dos analistas € que o Banco Central Europeu

Money and interest rates

Meney supply™

Interest rates % p.a. (Jan 3rd 2007)

continue a subir as taxas de juro
em 2007. O ano passado subiu as
taxas seis vezes para os 3,5%. Em
contraste a Federal Reserve Bank

% change on year ago 2-year corporate i
. T b . manteve a taxa de juro de

Britain o ERL L HLR L Ny L T dezassete vezes sequidas
Canada s ey Taes T g T AREASRE € NEEES SAUES a0 o
Denmarkr-:,ﬁﬂllhu.-:BE_E-Z} verdadeiros geradores de inflacdo
dapam o ..o%03 AT N 080 Aes ao gerar liquidez pela criacdo de
Sweden o BAEa e AT 892 moeda.  Claro que fica melhor
switzerland A AbA N BAT L BT5 L culpar as empresas que sobem os
United States 03 AN ot R 7. - SO precos dos seus produtos e
Euro areal +6.5 +9.3 Now 3.E8 4] SerVigOS e 0 aumento dos precos
*Narrow: M1 except Britain notes and coin and Sweden MO, broad: M2 ar M3 except Britain Mé. |'Zsee||||.1r|l,l foor bonds. da energia' mas iSso é a

Benchmarks: US 30-year 4,79%%, Japan No.284 1.72%. Central bank rates: U5 ted funds 5.25%, ECB refinancing 3.50%,
BOJ ewermight call 0.25%, BOE repo 5.0°%. Sources: Bank of Canada, Commerzbank, Danske Bank, Global Insight,
Stopckchalmsbirsen, RS, Westpac, Thamson Datastream, Hates cannet be constroed as anks” offers.
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Fonte: The Economist

consequéncia e ndo a causa.

Varios politicos e empresarios americanos
culpam a moeda chinesa que consideram
artificialmente barata e o seu enorme superavit
comercial, como a principal causa do défice
americano.

O secretario do tesouro americano Henry
Paulson e o presidente da Fed Ben Bernanke,
fizeram uma visita em Dezembro a China para
convencer os chineses a tomarem medidas
para reduzir o superavit. Mas, como podemos
observar pelo grafico a nivel global,
verdadeiramente a quem corresponde o défice
americano sdo 0s superavites dos paises
exportadores de petréleo. Estimados em $500
bilibes em 2006, em comparagcdo com o
superdvit previsto de $200 bilides da China.

A inflacdo que tenho vindo a referir nas newsletters anteriores esta e vai ficar cada vez mais
visivel. A economia estd num periodo de recesséo inflacionaria, também conhecido por
estagflacao.

Para manter o délar americano nos niveis actuais, € necessario ter uma entrada de quase trés
bilides de doélares por dia atil. Em 2007 a minha analise aponta para a continua¢éo da queda do
ddlar. O declinio do délar vai-se traduzir numa subida ainda maior dos metais preciosos.
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Em 2006, a bolsa da China foi a que mais subiu, disparando
Stockmarkets 140%. Esta subida marca uma reviravolta impressionante apdés as
% change December 30th 2005-December 29th 2006 guedas dos precos das acc¢des neste pais em 2004 e 2005. A
3 terms Venezuela apresentou a pior performance em 2005, também deu
O 0 40 B0 B0 100 120 140 a volta com um ganho de quase 100% o ano passado. Outros
China® [ produtores de Petré_leo também tiveram ganhqs, como a Russia,
Venezuela com um pouco mais de 70%. A India também cresceu quase
Russla 60%. Apesar das bolsas dos mercados_ emergentes terem tido os
India melhores resultagqs, algumfas economias mais avancadas como
Foland Espe_mha e Syema tambem apresentaram bons resultados,
, medidos em ddlares americanos.
[ndonesia
;F:Ti:n A China é. a super—pqténcia e_me[gente do sécn_JIo XX[. E agora a
Brazil guarta maior economla,mund|al, a frente do Reino Un!do e ira em
Norway breve ultr'apAass.ar 0 numero 3, a Alemanha. Mas ainda _esta a
Sweden alguma d|§tanC|as do Japéo e EL!A A reservas estranqelras de
Belgium Peqwm d|spararam para um trlllao' IQe dolares e prevé-se que
_ estdo a caminho de atingir os $1,5 trilides em 2010, com os fluxos
Singapore de capitais da balanca comercial, investimento directo estrangeiro
South Africs e os juros da divida americana e estrangeira. Qual sera o destino
Germany das reservas cambiais da China?
Saurce; Thamson Dakastream ‘*:ilmrv.]lmi A Skare inafea

Fonte: The Economist

Estatisticas dos Indices
P/E Est P/Contab. | P/vendas

Dow Ind 21,35 15,73 2,16% 3,31x 1,21x
S&P 500 17,62 16,02 1,80% 2,85x 1,51x
Nasdaq 39,82 29,37 0,76% 3,46x 2,20x

Fonte: Bloomberg, 5 de Janeiro de 2007

O més de Dezembro nos anos anteriores trouxe subidas nas bolsas. Isto porque a maioria das
correcgOes dos mercados raramente ocorrem durante este més que € o momento dos gestores
de investimentos receberem os seus bénus de fim de ano.

De acordo com dados histéricos, s6 houve um Dezembro negativo nos ultimos 16 anos e no
mesmo periodo, os Dezembros positivos apenas foram seguidos de cinco Janeiros negativos.

Como tenho vindo a repetir desde o inicio desta newsletter a minha analise aponta para que o
bear market bolsista iniciado no ano 2000 e interrompido desde Outubro de 2002, vai retomar o
controlo e que estamos num bear market secular, ou seja de longo prazo. A subida que
estamos a assistir ainda € um bear market rally. O que parece ser bullish em termos nominais é
ainda bearish em termos reais. As bolsas ndo tém uma correccao significativa ha mais de 4
anos.

A minha analise aponta para uma queda das bolsas superior a 15% no primeiro semestre de

2007 que pode ser seguida de novas subidas e novos maximos nominais no segundo semestre
do ano.
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TS NEXT ON OUR AGENDA? OH YES, Y=
OUR. END OF THE YEAR BONUSES... /

Fonte: NY Post

Como tinha sido apontado anteriormente em anteriores newsletters, as fusdes e aquisi¢cdes no
sector mineiro tiveram em 2006 um ano em cheio, atingindo seu nivel maximo da década. A
minha andlise aponta para que esta tendéncia continue em 2007 e posteriormente, com 0s
produtores a continuarem a lutar para encontrar novos depdésitos de qualidade para repor e
crescer as suas reservas. Esta é a tendéncia que ja se vinha a verificar ha varios anos no
sector de energia e outros.

Em 2006 foram anunciadas 357 fusbes e aquisi¢cbes no sector dos metais, quase uma por dia
em 2006, pelo valor total de $24,3 bilides. Superior aos $16,2 bilides gastos em 2005 em 341
transaccdes. Algumas das transaccdes mais destacadas incluem a aquisicdo por parte da
Goldcorp da Glamis Gold por $8,5 bilides, a Freeport-McMoRan Copper & Gold adquiriu o
produtor de cobre Phelps Dodge por $25,4 bilides e a Kinross Gold que comprou a rival Bema
Gold por $2,84 bilies em accdes para expandir-se para a Russia.

A verdade é que os produtores estdo com problemas para conseguir aumentar as suas
reservas, porque as minas estdo agora a ser exploradas a um ritmo mais rapido do que a
descoberta de novas reservas.
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Segundo a minha analise as ac¢des de empresas Ouro e Prata que ndo venderam a producgdo
futura a precos fixos, continuam a ser bons investimentos. Apesar de uma forte recuperacao
nas Ultimas semanas ainda ha vérias ac¢des de empresas mineiras que estdo a metade do
preco atingido no pico de Maio deste ano, estes precos de saldo irdo durar pouco tempo.

Preco do Preco da
?il;::: 28 Valorizacdo %o Pf'}?]g gg Valorizacdo %o

ano ano

Dez-2000 $272.00 $ 4.585
Dez-2001 $278.70 2.5% $4.579 -0.1%
Dez-2002 $347.60 24.7% $4.801 4.85%
Dez-2003 $415.70 19.6% $5.953 24.0%
Dez-2004 $437.50 5.2% $6.807 14.3%
Dez-2005 $517.10 18.2% $8.820 29.6%
Dez-2006 $635.20 22.8% $12.818 45.3%
Média 15.5% 19.7%

Em 2006 a Prata teve 0 ano mais espetacular desde o inicio da década com uma subida de
45,3%. O ouro ganhou 22,8% no ano. A média da valorizagao anual é de 15,5% para o Ouro e
19,7% para a Prata. Um dos factores que mais tem favorecido a ascencdo dos metais em anos
recentes é a queda do délar.

A verdadeira e a maior explosdo no precos dos metais ainda ndo aconteceu.

O Uréanio referido no site www.bonsinvestimentos.com e nesta newsletter anteriormente, tem
progressivamente, digamos que por detrds do cenario, multiplicado por doze vezes o seu prego
desde o ano 2000, tendo atingido valores acima dos $70 por libra. O metal ndo é
transaccionado no mercado aberto e apenas estdo disponiveis os pre¢os spot. Mas é possivel
investir no metal através de varias ac¢des de empresas mineiras, que tém também multiplicado
0 seu valor nos ultimos anos. A minha anélise aponta para o preco do Uranio acima dos $300
por libra nos préximos anos. O Uranio é usado para gerar aproximadamente 16% da
electricidade do mundo, sobretudo para a energia nuclear, que se esta a tornar uma alternativa
cada vez mais atraente.
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Percent Change Annualizéd Perceni Change
Last 3 | Yearto
12/31/06 | Month | Months | Date 1year | 2years | 3years | 5years | 10 years
JCemmaodity Indexes (Price Only)
Dow Jones/AlG Commodity Index 166.51 -4.97T%) 4.10%]) -271%] -2.71% G.04% ) TOATH| 13.34%|  216%
Goldman Sachs Commodity Index 433.04) -5.41%) 138%] 051%] 051%) 18.19%) 18.54%) 20.73%| 7.26%
Reuters/CRB Continuous Futures Index 35488 -3.40%] E.T0%| 13.51%] 13.51%] 17.94%| 15.65%|) 1568%| S517%
S&F Commodity 1.774.54 A 71%) 0.96%) -288%] -289%) 14.21%| 11.75%| 1664%| 5.30%
[Commodity Indexes [Total Return)
Reuters/Jeffries CRE Fulures Index JEE44| -208%] 1.81%) -285%| -28%% TA8%|) 9.10%] 11.35%| 3.21%
S&P Commuodity 2. 654.55 -0.28% | -0.75%] -16.60%] -16.680% 311%) 4.70%] 12.24%| J.46%
[commaodities
Energy
Crude il (West Texas Intermediate Spoth 61.06 -3 25%) -296%) D.03%]| 0.03%) 18.5%%|) 2333 ) 252%% B.94%
Heating Ol (Mew Vork 82, apot) 1.5830] -11.73%] -3.90% 3, 0% -3, 20°% 14,07% | 20.58%| 2357% B.07%
Natural Gas (Henry Hub, spat) S4TS| -34.23%) 49.79%) -21.97%] -41.97%]  -5.91%| -204%) 1502% 3.06%
Unleaded Gasoline (New York, spot) 1.6446 -4.38%] S5.21%| -TO8%| -TO08%| 2280%| 15.74%| 24 5%%| S.05%
Grains
Corn 3.6500] -0.54%) S53.68%| 82.50%| 82.50%]| 39.15%| 15.73%| 13.65%| 3.65%
Soybeans 6.6250 0.38%) 20.64%) 1267%] 1267%| 10.71%| -526%| S.69%| -D38%
Wheat 4.7600 4.80%) 15675 4534%| 4534%) 16.54%| 803%| S64%[ 217
Industrial Metals
Aluminum {London Metal Exchange) 285000 G11%] 10.81%] 24 73%] 2473] 30.46%[ Fi41%] 16.38%] 5%
Copper (COMEX) 2085400 -10.01%) 17 45% 32.01%| 32.I:|-ﬂ"il'gl 38.54% ) 30.67%) 34.31% 10.73%
Copper (London Metal Exchange) 6. 200.00] -9.31%) -17.25%) 3IT.20%] 37.20%| 38.49%| 39.42%| 33.89%| 10.99%
Lead (London Metal Exchange) 1.775.00 6.00%| 24.56%) 61.36%| 61.36%| 29.65%| 33058%| 2063%| ST7T¥%
Mickel {London Mefal Exchangea) 34 205, 00| -1.44% 8.559%] 155.64%] 155 64% 49, 599% | 27.13%] 43.20%] 18.35%
Tin (London Metal Exchange) 11.900.00] 11.21%)] 30.84%| 80.30%| B80.30%| 23.79%| 21.93%| 25.03%( 7T.48%
Zinc {London Metal Exchange) 4,.331.00 -1.34% ] 28 90%) 126.16%] 126 18%| B4.67%| G2.57%| 41.35%| 15.2T%
Precious Metals
Gold (London PM Fix) G32.00) -227%| S47T| 2330%| 23.20%| 20.45%) 14.04%) 17.98%| S557%
Palladnm 330.00 0.00%) 377%] 25.41%] 2541%| 33.20%| 18.97%) -565%| 10.74%
Platmury (London PM Fix) 1118.00 4.53%] -1.93%] 15.85%] 15.85% 14,08% | 11.20%] 18425 119.71%
Silver (Handy & Harman Base) 12.8300] -3.29%)| 1249%) 44.00%|) 4400%]) 36.91%| 29.12%| 2251%| 1049%
Softs
Cocoa (vory Coast #1, apot) 1,858 372%| TAd%m| 10.74%| 10.74% 355% 24%%| 393%| 202%
Coffee (Brazilian in Meéw York, spot) 113.00 0.67%] 14.72%] 11.33%] 11.33% B.B4%) 25.82%] 22.33%| -1.84%
Cotton (1-1/167, Memphis, spot) 52.44 B.48%) 1351%) 244%| 244%| 10.73%| -542%) 11.38%| -297T%
Sugar (Raw Cane, World, spot) 12.80 2 14% ]  3.98%) -15.90%] -1990%] 1067%]| 2632%] 9597%| 0.50%

Fonte: TheChartStore.com

Em 2007, a minha analise aponta novamente como bons investimentos, as matérias-primas,
incluindo os produtos agricolas, a energia, os metais e a agua. O potencial de subida do Ouro e
Prata ultrapassa varias vezes os maximos atingidos no inicio dos anos 1980. Estamos num bull
market que vai fazer histéria, surpreendendo todos com a sua forca. Nos préximos anos os
metais preciosos, a energia e os produtos agricolas vao atingir precos nunca vistos.

AVISO: A informacgéo contida nesta newsletter foi obtida de fontes consideradas crediveis,
contudo ndo ha garantia da sua exactiddo. As opinibes aqui expressas sdo-no a titulo
exclusivamente pessoal. Devido a variacdo dos objectivos de investimento individuais, este
conteddo nao deve ser interpretado como conselhos para as necessidades particulares do
leitor. As opinGes expressas aqui sdo parte da minha opinido nesta data e séo sujeitas a
alteracdo sem aviso. Qualquer acgdo resultante da utilizacdo da leitura deste comentério

independente do mercado, é da exclusiva responsabilidade do leitor.
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OUTLOOK

Mercados Cambiais

Percent Change Annualized Percent Change
Last 3 | Yearto
12031/06 | Month | Months | Date 1year | 2 years | 3 years | § yaars | 10 y=ars
Currencies
Currency Indexes
Majer Currencies Dollar Indéx B1.52 148%| 057%) -5.268%( -526%) 1.35%| -1.29%| -S87% -0.62%
U5, Dellar Index (D) B3.T2 086%| -262%) -B17%| BT%| 1.76%| -124%| -545%] -0.51%
Spot Currencies (U.5.5 equivalent)

Australian Dollar 073840 0158 ] 567%] 738%| T38%| 050%) 1.59%( S03%] .008%
Brazilian Real 046858 1.51%] 1.51%] 9.38%| 936%| 13.12%| 10.70%( 1.81%| -5.54%
British Pound 185860 054% ) 485%) 1355%) 1365%|) 1.11%) 316%( &13%] 1.35%
Canadian Dollar DB58Z2| -205%| -430%| 003%) DD3%| 1.83%) 3.51%| 645%| 163%
Chinese Yuan 0.12814 0,38% 1,28% J.41% 341% 2. 98% 1.98% 1,18% 0.65%
Eura 131970 -048%| 4.02%) 11.44%| 11.44%) -1.27%] 1.56%) B.20% H.A.
Indian Rupee 0.02267 1.0%%] 4.17% 1.90% 1.90% 0,41% 1.08% 1.82%]| -2.02%
Japanese Yen 0.00840 282%| 087%| -096%| -DO6%| -7.12%| -345%( 194%]| -0.28%
Meaxican Peso 009259 1.85%] 1.65%) -1.9%%| -1.59%) 1.63%| 1.35%| -3.23%| -3.10%
Hew Zealand Dollar 0.T04E0 206%| THO0%| 294%| 294%| -1.10%) 2.43%| 11.11%| -0.03%
South African Rand 0.14210 1,605 ] 10.25%| -10.05% ] -10.05% ] -10.44% 1.62%( 11.26%] -3.99%
South Korean Won 0.00108 D11%| 1.72%] B60%| B60%| 550%) A863%( 7.15%| -082%
Swedish Kronor 014832 -D.0E% F00% 18.14% | 16 14%| -1.22% 1.73% 3.55% -0.01%
Swiss Franc 082001 1.88% ) 253%) 7A1%| T7TB1%| -326%| O050%| 636%| 0.94%

Fonte: TheChartStore.com

$USD (US Dallar Inces: (Ened of Day)) INDX @ StockCharts.com
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Y EUSD (Daily) 83,67
—MALE0) 84,49 | 91

—alzon) 85,74
&

o0
20
88
87
26
85
84

; of

2006 Feb Mar Apr May  Jun Jul Aug Sep  Oct  MNov  Dec

Em 2006 o indice do dolar americano caiu 8,2%. No ano
o délar ganhou cerca de 1% face ao iene japonés. O
bilhete verde deu um trambulhdo perdendo 11,4% face
ao euro e acabou o ano por volta dos $1,32 por euro.
Face ao franco suico caiu 7,8% para os 1,22 e contra a
libra inglesa perdeu 13,6% ficando nos 1,96.

O euro atingiu os 157,11 por iene, em 2006 o euro atingiu
novos maximos contra a moeda japonesa. O Banco do
Japdo mantem a taxa de juro nos 0,25% desde Julho de
2006, quando terminou a sua politica de taxa de juro zero
com 0 seu primeiro aumento em seis anos. O indice do
délar fechou nos 83,67 abaixo do suporte nos 83,70 onde
tinha atingido um duplo fundo em Maio e Junho, mais
abaixo o suporte forte estad nos 80. Quando o dolar

romper o suporte nos 80, a queda sera mais rapida e o target serd o suporte seguinte por volta

dos 60 / 55.

$XEU (Euro Incesx) INDX @ StockCharts.com
29.Dec- 2005 Op 13186 Hi 13202 Lo 13153 C1131.92 Chg +0.31 (+0.24%) «
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A tendéncia de médio e longo prazo do délar americano €
de queda. A moeda americana esta a colapsar e nos
préximos anos vai deixar de ser a moeda de referéncia
mundial.

Para 2007 a minha expectativa € que o ddlar continue a
cair. O proximo alvo para o0 euro € o maximo de
Dezembro de 2006 perto dos 1,34, seguido dos maximos
em Marco de 2005 a cerca de 1,35. Segundo a minha
andlise nos proximos meses O euro atingird novos
maximos historicos, acima do maximo de sempre em
Dezembro de 2004 nos $1,3650.

‘ Mais informacé&o sobre o colapso do Délar em: http://www.bonsinvestimentos.com/15201.html \
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Metais Preciosos

Os metais preciosos fecharam 2006 em alta. A Platina terminou nos $1139,30 por onca, uma
subida de 17% no ano. O Paléddio fechou nos $338,50 por onc¢a, subindo 32% em 2006. O
Cobre terminou nos $2,871 por libra, ganhando 40,6% o ano passado.

Os indices que seguem as accdes mineiras e de metais subiram. O Philadelphia Gold and
Silver Index (XAU), fechou nos 142,25, subindo 11% no ano e o CBOE Gold Index terminou
nos 148,34, trepando 24% em 2006.

Numa jogada estratégica a Russia comprou o controlo da maior empresa norte americana de
Paladio, a Still Water Mining, ficando a controlar 70% da oferta mundial de Paladio.
Aproveitaram 0 momento certo e compraram enquanto a empresa estd em minimos, pagando
$7,5 por accgéo.

Os metais podem pontualmente assustar os investidores tanto como entusiasmam, mas a
tendéncia de médio e longo prazo é claramente de subida.

Mais informacao sobre o Ouro e Prata em: http://www.bonsinvestimentos.com/14201.htm|

$GOLD Inpx @StockCharts.com O contrato de Ouro para entrega em Fevereiro na New York

20.-Dec  ClIE22.00 Chg +1.10 (+0.17%) & . . ~

— $GOLD (Daily) 638.00 Mercantile Exchange, terminou o més nos $638 por onga. Uma
700 subida anual de 23%, face ao fecho de 2005, nos $518,90. Ainda
650 assim abaixo do pico do ano atingido em Maio nos $725.

A minha analise aponta para o Ouro acima dos $750 por onca nos

préximos 12 meses. Ultrapassado esse nivel, 0 metal podera saltar

para o pico anterior nos $850 por on¢a. Quando este price target for

ultrapassado em 2007 o Ouro podera dirigir-se para os $1000 e a

médio prazo para cima dos $2500 por onca.

g00

540

06 F M AWM J J A 5 0 N D

Nos préximos anos o Ouro vai atingir precos nunca antes vistos.

Ver andlise técnica do Ouro abaixo.

Mais informacéo sobre a ascensdo do Ouro em: http://www.bonsinvestimentos.com/11955.html

$SILVER INDx @ StockCharts.com A Prata para entrega em Fevereiro, terminou nos $12,935 por onca.
28-Dec Cl112.94 Chg -0.00 (-0.04%) + Acabando o0 ano com um ganho de 45,5%.
— £ SILVER (Daily) 12,94 1

1z A minha analise aponta para a Prata acima dos $17 por on¢a nos

1z préximos 12 meses. Ultrapassado esse nivel, em 2007 o metal

1 podera transaccionar acima dos $20 por onca. Quando este price

10 target for ultrapassado a Prata ird dirigir-se para cima dos $50 por
onca e a médio prazo para cima dos $100 por onga.

06 F m & W J J A 5 0 NI Nos préximos anos a Prata vai atingir precos nunca antes vistos.

Mais informacao sobre a ascensao Prata em: http://www.bonsinvestimentos.com/11982.html \
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Revelando os Bons Investimentos nos mercados financeiros

Energia

O Amex Oil Index (XOI) fechou o ano com ganhos de 15% nos 1.188,17 pontos, apesar do
preco Petréleo ficar quase inalterado. O Amex Natural Gas Index (XNG) terminou nos 429,06,
subindo 7% e, 2006, apesar da queda de 44% no preco do Gas Natural. O Philadelphia Oil
Service Index (OSX) acabou nos 199,90 pontos, com um ganho anual de 4%.

@ itockChartscom O preco do Petrdleo crude West Texas na New York Mercantile

29-Deac Cl61.05 Chyg +0.52 (+0.26%) & . . .
— $WTIC (Daily) 61.05 Exchange para entrega em Fevereiro ficou nos $61,05 por barril. O

06 F Ml A M J

75 preco do Petrdleo atingiu um pico a meio de Julho de 2006, perto
dos $78 por barril. No ano terminou praticamente inalterado.
Estamos a entrar no terceiro Choque Petrolifero e no Peak Oil. O
&5 mundo vai despertar nos préximos meses, quando 0 preco

ultrapassar os $100 por barril e depois com 0s racionamentos, mas
&0 ja sera tarde.

Fo

J oA 5 0 W D L. . , . .
Nos proximos 24 meses o Peak Oil sera reconhecido publicamente

e no final da década o Petrbleo estara a transaccionar a multiplos do valor actual.

A minha andlise aponta para que o preco do Petréleo em 2007 transaccione numa banda entre
0s $80 e os $100 por barril. A procura dos paises em desenvolvimento continua a aumentar e o
resultado € um aumento inevitavel no preco do Petrdleo, quando atingirmos os $100 por barril,
a crise sera amplamente reconhecida. O segundo nivel a atingir serdo os $150 e finalmente os
$200.

Nos proximos anos o Petréleo vai ultrapassar os maximos anteriores e atingir precos nunca
antes vistos.

$NATGAS INDx @ Stoe ki hartscom O contrato de Gas Natural para entrega em Fevereiro fechou nos
20.Dec 400pm  Last 650 Chg +0.11 « $6,299 por milhdes de BTUs (British Thermal Units) na Nymex. O
= SHATERS (Dailp)] 6,50 11 Gés Natural caiu 44% em 2006.

06 F Wl A nJ

10 . JORT ~ . ~
g Acreditamos que a médio e longo prazo a tendéncia do Gas Natural

€ de subida. Na minha opinido o racio do petréleo/gas voltara para
0s 6:1 e por isso € justificado uma maior exposi¢cao ao gas natural.
Em 2007, o Gas Natural podera transaccionar numa banda entre os
$8 e $10 por BTU. Nos préximos anos algum tempo apdés o
reconhecimento publico do Pico do Petréleo, sera reconhecido o
J A 50 HND Pico do Gés Natural.

th @ ~ o

Nos proximos anos o Gas Natural atingira precos nunca antes vistos.

Nota: A gestdo activa de investimentos nos mercados referidos nesta newsletter esta
disponivel. Para mais informacgdes, contacte-nos.
Bons Investimentos,

André Ribeiro
andre@bonsinvestimentos.com

Copyright 2007 André Ribeiro. Todos os Direitos Reservados
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Revelando os Bons Investimentos nos mercados financeiros

Andlise técnica do Ouro*

OURO-BULL ADIADO?

No ultimo més, o metal amarelo registou uma evolucdo negativa superior a 9%. Esta queda
veio confirmar os nossos piores receios que indicavam a continuagdo de um cendrio de
lateralizacdo no curto prazo, em vez de uma continuacdo da tendéncia de subida (“bull”).

No médio prazo e num "time frame " mais alargado temos que pdr o optimismo em "banho
maria" pelo menos até se ver fechos semanais acima da zona chave de resisténcia na zona de
$655 a $675. Os indicadores de momentum estéo frageis novamente e a ameacar acelerar as
quedas por mais tempo.

old - Continuous Contra IMDx @ StockCharts.com
$GOLD rGold - Coriti Cartract (EODY) StackCh

£-Jan-2007 Open 52260 High 627.00 Low 602.00 Close 60500 Chg -19.30 (2.08%) v
Wl £GOLD (Daily) 606,90 o

= AR
=EMA, C.l
=il
_Emﬂﬁé% 22E~'43 /
alnYalarne ul'u:lell’us'95 EEC.E0 G0
[Il] EF 30 E50
[, & 0

—4Z 24 Aug 7 14 21 28 Sep 11 12 25 0Oct 9 232 How & 12 20 27 Dec 11 18 25 2007

Factores positivos: neste momento, o OURO encontra-se junto a sua média de longo prazo
(200 dias-linha azul) e simulteaneamente na zona psicolégica de suporte dos 600 ddlares
(coincidente com a zona de suporte do duplo fundo). Estes factores, aliados a sua falta de
tendéncia, pode pressupor que o movimento de queda tenha ido longe demais. Mas no
presente é prematuro dizer que as quedas vao ficar por aqui.

$GOLD (Sold - Continuous Contract (EOD)) INDX @ StockCharts.com
5-Jan-2007 Open 632.00 High 64720 Low 603200 Close 506.90 Chyg -31.10 (-4.87%) «
W £GOLD (Weekly) 606,90 73040 50

—EMA(200) 43460
—EMafS) 535,35
—EMar21) 613,56
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ol olume undef
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Revelando os Bons Investimentos nos mercados financeiros

Como aspectos negativos no movimento de preco deste activo, temos a figura técnica de "head
& shoulders" (cabeca e ombros-validade média) activada a 620 ddélares, com target a 580
ddlares. Assim, enquanto o preco nao reagir em fecho acima de $620, o movimento de curto
prazo no OURO é de queda ($580).

Zonas de Suporte: $540 / $560- $580 / $600 Resisténcias- $620 - $655 / $675

*por Tiago Marques Pereira
Promotor BIG (actividade regulada pela CMVM)
Membro afiliado da Associagéo de Técnicos de Mercado Norte Americana (MTA)

AVISO: Qualquer informacéo sobre valores mobiliarios ndo deve, em circunstancia alguma, ser
entendida como constituindo por si s6 uma ordem de venda, compra ou qualquer outra
estratégia de investimento. Este comentario é transmitido com base em informacao disponivel
para o publico em geral e recolhida de fontes consideradas de confianca. Tratando-se ainda de
informacéo resultado da analise e conclusbes do autor, disponibilizada com o objectivo Gnico
de contribuir para o esclarecimento das tomadas de decisdes de investimento a efectuar
directamente pelos investidores.
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	Em 2006 o indíce do dólar americano caiu 8,2%. No ano o dóla

